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Projekt kompleksu petrochemicznego odtozony w czasie

Zakonczyly sie prace nad dodatkowa faza studium wykonalnosci kompleksu petrochemicznego Grupy
LOTOS i Grupy Azoty. Z przeprowadzonych analiz wynika, ze projekt moze by¢ atrakcyjny ekonomicznie

w przysziosci. Jednak bioragc pod uwage aktualne warunki rynkowe realizacja tej inwestycji nie gwarantuje
spetnienia zaktadanych celéw biznesowych. Stad wspdélna decyzja obu spétek o odtozeniu w czasie
realizacji inwestycji.

W trakcie ostatnich prac nad studium wykonalnosci optymalizowano konfiguracje i produkty projektu, co
zwiekszyto jego optacalnosé. Prace te daty pozytywne i atrakcyjne wyniki, ktdére zostaty przyjete przez komitet
sterujacy w grudniu 2014 r. Uzyskane parametry ekonomiczne sg jednak ponizej zatozen wyjsciowych projektu,
ktdre bazowaty na efektach osigganych przez podobne projekty realizowane w innych czesciach swiata, np.

w USA.

Zmiennos$¢ na rynku ropy i gwattowna przecena produktdw rafineryjnych i petrochemicznych — spowodowana
m.in. sytuacja w USA oznaczaja, ze w pierwszej kolejnosci Grupa LOTOS i Grupa Azoty musza zweryfikowac swoje
strategiczne zatozenia i dostosowac je do obecnych uwarunkowan rynkowych.

— Przy tak dynamicznie zmieniajgcym sie otoczeniu wskazane jest odtozenie projektu w czasie - komentuje
Pawet Olechnowicz, prezes Grupy LOTOS S.A. — Jesli sytuacja na rynku ulegnie trwatej poprawie, bedzie mozliwy
powrét do prac nad tym projektem. - Poziomy cen produktdw i surowcdw petrochemicznych oraz napieta
sytuacja geopolityczna wprowadzity niepewnos¢ rynkach. Ten stan zawieszenia rzeczywiscie jest teraz jednym
z gtéwnych problemadw dla zarzadzajacych firmami chemicznymi i petrochemicznymi na swiecie — informuje
Pawet Jarczewski prezes Grupy Azoty S.A.. -Tak jak od poczatku informowalismy, decyzja ws. budowy instalacji
petrochemicznej byta uzalezniona od rezultatéw biznesowych analiz prowadzonych przez spoétki. Wynika z nich,
ze w aktualnych warunkach rynkowych realizacja tej inwestycji nie gwarantuje spetnienia zaktadanych celéw
biznesowych. Na catym swiecie firmy wydobywcze, rafineryjne i petrochemiczne modyfikuja lub odktadaja

w czasie realizacje swoich strategicznych przedsiewzieé. Wszystko po to aby realizowac inwestycje w sposéb
odpowiedzialny i elastyczny, z poszanowaniem intereséw akcjonariuszy — powiedziat Rafat Baniak, wiceminister
Skarbu Panstwa.

Na polskim rynku mamy do czynienia szczegdlnie z deficytem produkgji liniowego polietylenu niskiej gestosci
oraz niektdrych rodzajow polipropylenu. Obie spoétki skupia sie na realizacji wiasnych projektow inwestycyjnych.
LOTOS po zakonczonej sukcesem ofercie publicznej, ktdrej wartosé siegneta 1 mid zt, bedzie realizowat min.
projekt EFRA oraz projekty w segmencie poszukiwan i wydobycia weglowodorow. Dzieki realizacji projektu
EFRA, polegajacego na budowie instalacji opéznionego koksowania i instalacji pomocniczych, rafineria

w Gdansku zwiekszy konwersje przerabianego surowca. Nastgpi wzrost produkcji paliw wysokomarzowych (m.in.
oleju napedowego). Zgodnie z szacunkami po realizacji inwestycji marza rafineryjnej LOTOSU wzrosnie o ok.



2 USD/bbl. LOTOS szacuje, ze catkowita warto$¢ Projektu EFRA, w tym wydatki zwigzane z obstuga finansowania
tego projektu w okresie budowy i wymaganymi przez banki lokatami rezerwowymi, wyniesie okoto 2,34 mld zt.
Wedtug plandw spdtki, srodki z emisji beda wspodtfinansowaty projekt w kwocie 530-650 min zt. Zakonczenie
inwestycji planowane jest w pierwszym kwartale 2018 roku.

Drugim celem emisyjnym jest wspétfinansowanie zagospodarowania zt6z gazowych B4/B6 na Battyku, ktore
charakteryzuja sie zasobami na poziomie ok. 4 mld m3. Szacowana catkowita wartos¢ naktaddw inwestycyjnych
ze strony LOTOSU ma wynies¢ w tym projekcie ok. 800 min zt (przy czym udziat LOTOSU w projekcie wynosi 51%).
Zamiarem spotki jest przeznaczenie na wspodtfinansowanie inwestycji sSrodkdow z emisji w kwocie 350-470 min zt.
Rozpoczecie produkcji ze ztéz planowane jest na przetomie 2017 i 2018 roku. Przyjeta strategia Grupy Azoty
zaktada dalsze zwiekszanie skali dziatania i wartosci w oparciu trzy filary: rozwdéj organiczny, fuzje i przejecia oraz
realizacje programu doskonatosci operacyjnej. Wciggu najblizszych pieciu lat w Grupa Azoty na inwestycje we
wszystkich obszarach dziatalnosci przeznaczy 7 mld zt. Realizacja programu inwestycyjnego doprowadzi Grupe
Azoty do wejscia w nowe obszary aktywnosci, poszerzenia portfolio produktéw we wszystkich segmentach
biznesu, wzrostu zdolnosci produkcyjnych, poprawy efektywnosci, jak rowniez wzmocnienia bazy
dystrybucyjnej. Grupa Azoty planuje réwniez aktywnos¢ na rynku M&A. W wyniku przeprowadzonych analiz
wytypowane zostaly podmioty, ktérych przejeciem Spdtka jest zainteresowana. Zgodnie z obecnym profilem
dziatalnosci sg to podmioty nawozowe oraz przetwarzajgce produkty chemiczne, w tym takze tworzywa.
Dziatania te zdecydowanie zwieksza wartos¢ Grupy Azoty i pozwolg osiggna¢ zaktadane w strategii wskazniki
finansowe.



